Tiragem: 20000
Pais. Portugal

Pagina: 15

Cores: Preto e Branco
Area: 23.61X26.18 cm?2
Corte: 1 de 1

&

0607170 |Jornal de Negocios

A “performance” nos fundos
investirmento e os padroes GIPS
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s Mercados Financeiros ¢ a
“indastria” de Gestio de
Activos Financelros tém-se
globalizado de forma progressiva e na-
tural nas dltimas trés décadas.

Os mvestidores actuais e futuros
tAm muito a benehiciar com a definicio
e adop¢do de “standards” na avaliagdo
da performance dos diversos fundos e
sua subsequente divulgacio em am-
biente de total transparéncia e credibi-
lidade.

Estas duas primeiras afirmag6es po-
dem ser consideradas o grande lema
orientador que levaram ao surgimento
das Normas GIPS-Global Investment
‘Performance Standards e que permi-
tem apresentar, de forma credivel e re-
conhecida, a5 rendibilidades dos inves-
timentos, possibilitando a comparagio
dos resultados obados pelos diversos
gestores de carteiras, independente-
mente da sua localizacfio geogrifica.
Facilitam igualmente o didlogo entre
gestores € seus clientes sobre a forma
como foram atingidos os resuleados e
quais as estratégias de investimento

. para o futuro.

A NECESSIDADE DE DEFINIR PADROES
Com o crescimento dos montantes
sob gestio dos Fundos, em partcular
na componente de Pensdes, foi com
naturalidade que esta “indiistria” apa-
receu no centro das preocupacdes dos
respectivos gestores, dos clientes/inves-
tidores, das entidades supervisoras dos
mercados e dos analistas financeiros.

E assim que, aliada 3 diversidade
existente na gestdo de carteiras € a
concorréncia crescente, a prépria “in-
dhistria” sentiu a necessidade de esta-
belecer normas sobre a apresentagio ¢
o cilculo das rendibilidades dos inves-
umentos, dando resposta is exigéncias
dos clientes e 4 pressio dos analistas.

0 QUE SAQ AS NORMAS GIPS?

530 normas internacionais de apre-
sentacio,de resultados em implemen-
tagdo acelerada na Europa, constituin-
do uma “auto-regulagio” desenvolvida
pelo préprio sector, de adopcao facul-
tativa pelas empresas gestoras de acti-
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vos financeiros, embora a progressiva
exigéncia dos diversos intervenientes
leve 3 sua generalizagdo. As normas
permitem obter uma maior precisio e
consisténcia na avaliacio da perfor-
mance dos investimentos, possibilitan-
do a comparacdo entre os diversos
produtos financeiros nos diversos pai-
ses e entre eles.

Num quadro globalizante, a ausén-
cia de normas ndo permite comparar
resultados pois as formas de calculo e
de avaliacio sdo diferentes de pais para
pais ¢ de Fundo para Fundo. Nio é
certamente suficiente declarar qual a
sua composicio num determinado
momento; importa, isso sim, saber
como s30 calculados os resultados e

tornar totalmente transparente a sua
divulgacio.
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Importa que a
indiistria de fundos
nacional adopte os
GIPS sob pena de

se atvasar face a
COMCOTTENCId.
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SITUAGAO EM PORTUGAL

O tema da introdugio e adopgio
das Normas GIPS em Portugal tem
estado presente nos Gltimos trés anos
através de iniciatvas de virias entida-
des, em partcular da APAF-
Associagio Portuguesa de Analistas
Fmanceiros (GIPS Country Sponsor)
e da WatsonWratt International.

A questio da avaliagio da perfor-
mance no nosso pais tem tido alguma
evolucio quer em termos legislativos
quer em termos das préticas da prépria
“indiistria”. Importa que os fundos em
geral e as empresas gestoras em parti-
cular avancem de forma determinada
na adop¢do e posterior certificagdo ao

normativo GIPS, a semelhanca do que
{4 acontece nos principais paises e nas
principais empresas mundiais de
Gestdo de Activos Financeiros, sob
pena de Portugal se atrasar irremedia-
velmente em termos competitivos dos
Seus parceiros € CONnCOITentes Curopeus
e rundiats.

BENEFICIOS DA ADOPCAD

A adopg¢io das normas GIPS pro-
porciona beneficios aos diversos inter-
venientes. Assim:

As empresas gestoras, permite-lhes:

B competir de forma equitativa com
as de outros paises;

# ter acesso a gestdo de carteiras a
nivel internacional, mesmo que s¢jam
oriundas de um pais com um menor
desenvolvimento dos mercados finan-
ce1ros, ja que o seu reconhecimento ¢
credibilidade advém do respectivo
cumprimento das normas;

p fornentar a “best practice” com
impacto sobre a qualidade do repor-
ting e do servigo, em geral, prestado ao
chente;

P obter um instrumento poderoso
de marketing, através da respectiva
certificacio;

P um maior controlo do negécio.

Ao investudor/cliente, porque:

P tem acesso a informacio acrescida
fidvel ¢ correcta sobre a performance
dos seus activos ¢ a forma como sio
geridos;

P aumenta a sua confianca nos na-
meros disponiveis e nos respectivos
gestores de carteiras; |

B permite comparagbes sérias entre
diferentes carteiras de activos perten-
centes a empresas distntas.

Aos Fundos de Investimento em
geral, porque

B representa uma abordagem séria
i globalizacio dos mercados e da “in-
dﬁS’fI'i&”; -

¥ “nivela o terreno de jogo™;

P permite também aos Analistas
Financeiros fazer compara¢Oes credi-
veis € recomendactes fundamentadas.



