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As GIPS (Global Investrment Perfor- E
mance Standards) sio um conjunto de
normas de édca, de aplicagio volunta-

rig, para a apresentacio da pertor-
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L DT P,

e e mvestimentos. Sio lnhasde. - ANEENETE T % E et
conduta que apenas se aplicam 3s so- - - =

ciedades gestoras de activos financei- & ;... - .
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comissio GIPS Portugal, constituida
pela APAF e pcla Watson Wyatt
W). O Jornal de Negéceios, em en-
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saher como estiao a decorrer os proce-
dimentos para a implementagio das

normas no mercado portugues. L_

Qual a origem das normas GIPS? = .
CR. Surgiram nos Estados Unidos ™ f_ i e
através da Associadon for Investment s

LR AT

[P

Management and Research (AIMR), =200
correspondente 3 APFIN paraomer- 00 %
cado nmacional, e resultou na criagio das i
primeiras normas AIMR-PPS (Perfor- 0
mance Presentation Standards). Coma =
globalizacio e generalizacio das regras -
americanas aparecem, em 1999, as
GIPS. Em 2001, houve a convergéncia
das duas normas (GIPS ¢ AIMR-PPS), ©

'_a._l.r-L'a. e

g

T A
AR

' St A
N F i

LT
et

gL i
i Ea L
Ml
Rl -t A
TR N

LR L L
[

{asos Ravaa, te Watson Wielt _ : e Cantyy Eatrwas, da ARNE

Onde é que sio apliciveis as GIPS?
CR. As normas 530 aplicivels genertca-
mente as carteiras, em forma de fundos

de investimento, fundos de pensoes, <y yolaczio gos fumdos de pensies, as GIPS
fundacio, carteira de seguros, carterra - _

de um banco, um patriménio Pﬁﬁﬁ{}gi’ ASSUIETI U B ﬂﬂ-dﬁ impﬂﬂéﬂfﬂl COTIL {4
ou seja, a mdo que é uma carteira de  povg Let de Bases da Sgg’y,rgﬁgg Social e

activos financeiros, e que esta sujeitaa * L »
remuneracio e é comercializdvel, anumento dos planos complementares

“Com as normas GIPS nio se pode
divilgar a vendibilidade de wm trimestre
que foi espectactlar ¢ esqtiecer 05 OULYoS Gue
corverarm menos bem’”

Qual € o objectivo? -
CR. E o de uniformizar ¢ criar um  CR. Para os gestores de fundos de -
(%ﬁnami:mdm comum de normas de  vestimento, ji existe um quadro regu-
apresentagio de rendibilidade. Hoje,  lamentar muito especitico, sujerto as
as pessoas s3o levadas a comprar fun-  normas da CMVM, por ser um pro-
dos, algumas vezes mais pela mensa-  dato de retatho de grande consumo.
gem do que pelos contetidos. Todas  Em relagio aos fundos de pensoes, as
as gestoras subordinadas a este movi-  GIPS assumem uma grande Impor-
mento de auto-regulacio procuram  tincia, com a nova Lei de Bases da se-
uniformizar as mensagens transmiti-  guranga Social ¢ consequenic aumen-
das aos clientes, para ndo haver tenta- o dos planos complementares. kan re-
cio de alavancar as mensagens co- lagio &s fundagbes, € também

-

mdirectos, ja que se exige a €Inpresa o
acompanhamento, planeamento, tem-
po ¢ exige afectaciio de recursos. INo
minimo, este processo leva seis meses
a ser preparado, porque a empresa tera

¢ APFESentar uIma carteira Cou regs-
tos, de acordo com as normas GIPS,
de cinco anos de gestdo. Fxiste ainda
mm custo com a certificagao que om
Portugal, neste momento, ¢sti a ser
feito pela PricewaterhouseCoopers,

GIPS e é fornecedaora de servigos de
gestao de activos para @ malor parte
das carteiras do Crupo BOCP,

Existem diferentes modelos de GIPS
CE. As GIPS 1em, neste momento,
rrés modelos: o “country version” na
Ausrrilia, Irlanda, bilia, Japdo, Huiga,
Reino  Unido, BEUA, Canadd e
Alemanha, paises que ja estdo num ni-
vel diferente, com regras nimis rgoro-

IETCIALS. sas. Depots temos paises que oplaram

CF. A ideia é, numa inddsma 3o glo-
balizada, comparar coisas que antes era
impossivel comparar. Com as GIPS,
nio se pode divulgar a rendibiidade de
um trimestre que foi espectacular e es-
(UECEr 05 QUTTOS ue COrTerain menos
bem. Podem ser vistas ¢como mstri-
mientos de “marketing”, que permite as
gestoras venderem melhor os produtos
com uma marca de credibilidade.

Quais sdo os beneficios?

-

imporrante porque estas contratam
servicos externos, tal como para 4s
gestoras de patrimonio. Para as cartel-
ras de seguros ¢ de banca, a grande di-
ferenca € que hi uma maior incidéncia
nos clientes internos,

Custos para adoptar estas normas?
CR. A questio das tecnologias de -
formaciio poderd consttulr um custo,
id que com a adopclo das GAPS rera
de ocorrer uma aquisi¢io ou adapta-
cio de “software”. Depois hid custos

podendo ainda haver necessidade de
recorrer aos servicos de unm consulto-
ra. Todas estas partes s30 empresas vi-
radas para o/lucro, mas no final valeri
a pena Ji que é como ter um selo de

qualidade.

Existe j4 alguma portuguesa que
adopte as (3
CR. Em Portugal, que tenha conheai-
mento, ndo. Mas temos a simagio da

b,

- FNC (empresa inglesa que sc dedica a

gestio de activos), que tem o selo

4

pela “trapstation”, que ¢ mua GIP oa-
duzida para a lingua nativa (Austria,
Dinamarca, Franga, Huangoa, Ho-
anda, Noruega ¢ Polonia) ¢, paiscs
come Portugal, Bélgiea, bSueaa o
Nova Zelandia, que optaram por
adoptar os (GIPS na versio inglesa,

Qual é o nivel de adopgio nos
Estados Unidos:?

CE. Nos FUA € gquase nupensavel, ac-
fuslimente, pao .
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